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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Ohio National Seguros de Vida S.A.

26 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ohio National Seguros de Vida S.A. (una
subsidiaria de Ohio National Netherlands Holding B.V., empresa ubicada en Holanda) que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los
correspondientes estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y el periodo de tres meses
terminado el 31 de diciembre de 2013, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas ajuntas de la 1 a la 22.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a empresas de
seguros, y por el control interno que la Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacién
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perl por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe
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26 de febrero de 2015
Ohio National Seguros de Vida S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |a situacién financiera de Ohio National Seguros de Vida S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 y por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2013, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Per( aplicables a compafifas de
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OHIO NATIONAL SEGUROS DE VIDA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
PCR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y
POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2013

Nota 2014 2013
S/.000 $/.600

Primas de seguros aceptado 9 221,314 47,578
Primas cedidas (107,417) -
Primas ganadas netas 113,897 47 578
Siniestros de primas de seguros aceptado 12 (228,473) {46,635)
Siniestro de primas cedidas 96,283 -
Siniestros netos (132,190) (46,635)
Resultado técnico bruto (18,293) 943
Ingresos técnicos diversos 14 7,561 -
Gastos técnicos diversos 14 (2,343) (465)
Resuitado técnico (13,075) 478
Ingresos da inversiones y ofros ingresos financieros 15 7,161 391
Gastos de inversiones y financieros 15 (2,190) (362)
Resultado de inversiones 4,971 29
Gastos de administracién, neto de ingresos por servicios y otros 16 (8,727) {2,556)
Pérdida del afio/ periodo {14,831) {2,049)
Pérdida basica y diluida por accion 21 {0.395) {0.585)

Las notas que se acomparian de la pagina 8 a la 36 forman parte de los estados financieros.




OHIO NATIONAL SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y
PCR EL PERICDC DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2013

Pérdida del afiof periodo

Otras resultados integrales

Pérdida por activos financigtos disponibles para la venta, neto de
impuesto a la renta diferido

Otro resultado integral del afio/ periodo, neto de impuestos

Nota 2014 2013
S1.000 S7.000

(14,831) (2,049)

(55) (1

(55) {n

(14,888) (2,060)

Resultado integral total del afio/ periodo, neto de impuestos

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a |a 36 forman parte de los estados financieros.
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OHIO NATIONAL SEGUROS DE VIDA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y
POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del afiof periodo

Ajustes para conciliar ef resultado neto del ejercicio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacién

Valorizacion de instrumentos de inversion

Variaciones netas en el activo y pasivo:

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, netos
Cuentas por cobrar diversas, neto

Activo por reservas t&cnicas a cargo de reaseguradores
Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Reseirvas técnicas para siniestros

Oftros pasivos

Efectivo y equivalente de efectivo provisto por las acfividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de inversiones en valores

Liquidaciones por vencimiento de inversiones en valores

Compra de inmuebles, mueblss y equipos

Compra de Intangibles

Efectivo y equivalente de efective aplicade a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aporte inicial

Apoites de capital

Efectivo y equivalente de efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no generan flujo de efectivo:
Resultados no realizados de inversiones disponibles para la venta

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 36 forman parte de los estados financieros.

2014 2013
1,000 $1.000
(14,831) (2,049)
445 -
(3,693) (17
(5,518} (31,118)
1 (53)
(63,184) -
187 (187)
(2,614) -
(711) 1,255
83,441 -
134,012 46,515
21 -
107,556 14,346
(236,957) (6,869)
65,391 -
(136) (255)
(734) (71)
{172,436) (7,195)
- 20
53,531 36,271
53,531 36,291
(11,349) 43,442
43,442 ;
32,093 43 447
(55) (1)




OHIC NATIONAL SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONCMICA
Antecedentes -

Ohio Nationa! Seguros de Vida S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Ohio National
Netherlands Holding B.V. que posee el 99.98% de su capital social. Fue constituida en PerG el 11 de
setiembre de 2013 & inicié operaciones en cctubre de 2013. Mediante contrato de compra venta de
fecha 11 de noviembre de 2014, Ohio National Sudamerica S.A. (matriz de la Compafiia desde su
constitucion) transfirié |a totalidad de sus acciones a favor de Ohio National Netherlands Holding B.V.

La Compafiia, con fecha 2 de octubre de 2013, celebrd con Rigel Perd S.A. Compafila de Seguros de
Vida, un contrato de fideicomiso de gestion, con el objeto de atender [as obligaciones derivadas del
contrato de administracion de riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo una poliza
de seguro colectiva en el Sistema Privado de Pensiones, que suscribiera el 26 de septiembre de 2013
con las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones. Con fecha 15 de julio de 2014 se dio por
finalizado el contrato de fideicomiso segtin Acuerdo Privado de Extincion de fecha 15 de julio 2014,
posteriormente a que la Compafiia obtuvo la respectiva licencia de funcionamiento, previa
acreditacion ante [a SBS, de la inscripcicn de sus acciones en [a Bolsa de Valores de Lima.

Actividad econdémica -

l.a Compaiiia tiene por objeto dedicarse a toda clase de operaciones, negocios o actividades
vinculadas o relacionadas a los seguros y reaseguros de vida conforme a la legislacion de la materia y
cuenta con la autorizacién de funcionamiento otorgada por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante SBS).

Su domicilio legal es Calle Las Camelias No.256, oficina 101, San Isidro y ejerce su actividad
econdmica en la ciudad de Lima. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el nimero de trabajadores
(funcionarios y empleados) fue de 8 y 3, respectivamente.

Reforma del sistema privado de pensiones - Periodo setiembre 2013 a diciembre 2014 -

Con fecha 19 de julio de 2012 se publicé la Ley de Reforma del Sistema Privado de Pensiones (en
adelante la Reforma) vigente en el plazo de 120 dfas a partir del dia siguiente de su publicacion, cuyo
objetivo, entre otros fue el de lograr una menor comisién, mayor rentabilidad y mejor pension para tos
afiliados. En virtud de la Reforma, se realizd la convocatoria para la "Licitacion Pdablica No.01/2013
para la seleccion de las empresas de seguros que administrarian los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio en el Sistema Privado de Pensiones bajo una poliza de seguros
colectiva”, publicada el 2 de setiembre de 2013. La Compaifila patrticipd en el referido concurso
destinado a la seleccion de las empresas de seguros que administrarian los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio de los afiliados de AFP Habitat, AFP Integra, Prima AFP y Profuturo
AFP (en adelante las AFP) dentro de los alcances de la Ley No.29903, el Decreto Supremo No.054-
97-EF, el Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones y su Reglamento - Decreto Supremo No.004-98 EF, la Resolucion No.232-98-EF/SAFP, y
sus normas reglamentarias, complementarias y modificatorias.

Luego del procedimiento seguido v las evaluaciones de Ley, el 13 de setiembre de 2013, las AFP
otorgaron en acto publico la adjudicacion de la buena pro hasta el 31 de diciembre de 2014, a Ohio y
a ofras tres compaiiias de seguros de vida, en estricta aplicacién de los criterios para la calificacion de
las ofertas, sefialados en las bases de la licitacion publica y aprobados por la SBS.

-8-




A continuacion, se detalla el porcentaje de prima ofertada y las fracciones adjudicadas a cada
compafiia de seguros:

Prima Fracciones

Compaiiia adjudicataria ofertada adjudicadas
Compafiia de Seguros Vida Camara S.A. 1.21 2
Ohio International Seguros de Vida S.A. 1.22 2
Rimac Seguros y Reaseguros S.A. 1.24 2
Rigel Pert S.A. Cla de Seguros de Vida 1.27 1
Tasa promedio 1.23 7
Reforma del sistema privade de pensiones - Periodo enero 2015 a diciembre 2016 -

Con fecha 19 de diciembre de 2014, las AFP aotorgaron en Acto Pdblico la adjudicacian a las
empresas ganadoras-de la administracion de los Riesgos de Invalidez, Sobrevivencia y Gastos de
Sepelio en el Sistema Privado de Pensiones para el periodo 2015 - 2016 bajo una poliza de seguros
colectiva, en la que la Compaiila salié adjudicada con 1 tramo con una prima ofertada de 1.39%.

A continuacion se detalla el porcentaje de prima ofertada y las fracciones adjudicadas a cada
comparila de seguros:

Prima Fracciones

Compaiiia adjudicataria ofertada adiudicadas

Rimac Seguros y Reaseguros S.A. 1.27 2
El Pacifico Vida Comparila de Seguros y Reaseguros S.A. 1.28 1
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. 1.33 1
Compaiiia de Seguros Vida Camara S.A. 1.35 1
Ohio International Seguros de Vida S.A. 1.39 1
Interseguro Compaliia de Seguros S.A. 1.45 1
Tasa promedio 1.33 7

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia, seran presentados al Directorio para su
aprobacion, y luego puestos a consideracion de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que
se realizara dentro del plazo de ley, para su aprobacion definitiva. La Gerencia de la Compafila
considera que los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2014, que se
incluyen en el presente informe, serén aprobados por los Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General
Obligatoria de Accionistas el 31 de marzo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES |

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

a) Base de preparacién y cambios contables -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Pertl aplicables a empresas de seguros, que comprenden
sustancialmente las normas impartidas por la SBS y, en aquello no centemplado por dichas normas,
se aplica las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad, las NIIF emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) o supletoriamente, los principios de contabilidad generalmente
aceptados vigentes en los Estados Unidos de América emitidas por la Financial Accounting Standards
Board (FASB).




L.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de |a
Compaifiia, el que expresamente confirma gue en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios aplicables en el Per( a empresas de seguros.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico modificado por activos financieros disponibles para la venta que se
reconocen a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert aplicables a empresas de seguros requiere el uso de ciertos estimados
contablas criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas gue involucran un mayor grade de juicio o
compleiidad o areas en las gque los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

Los estados financieros son presentados en nuevos soles {S/.) y todos los importes monetarios son
redondeados a la cifra mas cercana en miles (3/.000}, excepto cuando se indica de ofra forma.

by Traduccidn de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compalfiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
ia traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados, excepto por la diferencia en cambio
originada por los instrumentos representativos de capital clasificados como inversiones disponibles
para la venta y siempre que no se traten de operaciones de cobertura, los cuales se reconoceran en
cuentas patrimoniales.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en los rubros de ingresos y gastos financieros.

c) Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo comprende las cuentas corrientes y los depdsitos a plazo con
vencimiento original menor ¢ igual a 80 dias.

d) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un
active financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos mantenidos
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. Su clasificacion depende del
propdsito para el cual el activo financiero se adquirid. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en ias
respectivas politicas contables descritas en cada nota.

e) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros -

Los ingresos y cuentas por cobrar por operaciones de seguros de la Compafiia son registrados en
base a la Resolucion SBS No.6271-2013 “Disposiciones para la estimacion de primas del seguro de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo pdliza colectiva (SISCOY)", con una periodicidad
mensual.

La informacién utilizada para la estimacion corresponde a las primas pagadas (transferidas) por las
AFP a las empresas de seguros por el seguro previsional, clasificadas por mes de devengue y mes de

pago.
La metodologia de calculo se divide en cinco pasos, los cuales se detallan a continuacion:

- Paso 1: Construccion de bases de datos de primas pagadas.

- Paso 2: Construccion de bases de datos de masa salarial.

- Paso 3: Estimacion de la masa salarial de referencia.

- Paso 4: Estimacion del valor de las primas del SISCO.

- Paso 5: Calculo del valor estimado de [as primas del SISCO por cobrar.

Para todo mes de devengue, el valor del ingreso por primas det SISCO sera igual al valor maximo
entre la estimacion realizada conforme a la Resolucion No.6271-2013 y las primas transferidas por
parte de las AFP a las empresas de seguros adjudicatarias, correspondientes al mismo mes de
devengue. Para dicho efecto, las empresas de seguros adjudicatarias deberan comparar,
mensualmente, la estimacion de primas efectuadas por cada mes de devengue con las primas
transferidas por las AFP correspondientes a dicho mes.

El valor estimado de las primas por cobrar, para cada mes de devengue serd igual a la diferencia
entre el valor de [as primas estimadas del SISCO y las primas transferidas a las empresas de seguros
adjudicatarias por parte de las AFP, correspondientes al mismo mes de devengue. El valor estimado
de las primas por cobrar no podré ser negativo.

Periodicamente, las empresas de seguros adjudicatarias, evaluaran si las primas estimadas del
SISCO superan a las primas transferidas por las AFP, correspondientes al mismo mes de devengue.
De ser asl, deberan realizar un ajuste por este exceso. Los ajustes correspondientes a estas primas
son registradas con débito o abono a la cuenta primas de seguros aceptado def estado de resultados.

Estos calculos son realizados por el Departamento de Invalidez y Sobrevivencia (DIS) de la
Asociacion Peruana de Empresas de Seguros (APESEG) a la fecha de presentacion de la informacion
financiera, y son distribuidos a las empresas de seguros adjudicatarias de acuerdo con la tasa
adjudicada a cada compariia en cada uno de los contratos formalizados a partir del 1 de octubre de
2013.

f) Cuentas con reaseguradores, coaseguradores y otras cuentas por cobrar -
Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores se originan por:

o Los siniestros ocurridos en los cuales la Compafiia asume la responsabilidad de la indemnizacion
a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los reaseguradores y/o
coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima emitida con abono al rubro de siniestros
de primas cedidas del estado de resultados; y

« Por los reaseguros aceptados a favor de otras compafiias de seguros, y por los coaseguros

liderados por otras compafiias de seguros, las cuales se reconocen cada vez que se firma un
contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una clausula de coaseguros.
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Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

e La cesion de primas emitidas sobre la base de la evaluacion del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compaiiia (reaseguros) y con consentimiento del asegurado (coaseguros).
Estas cuentas per pagar son reconocidas cada vez que se emite una pdliza, (registrandose
simultaneamente un cargo al rubro de primas cedidas del estado de resultados con abono a las
cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y coaseguro que forma parte del estado de situacion
financiera, teniendo como sustento de dichas fransacciones un contrato o nota de cobertura
firmado con el reasegurador y/o una clausula de coaseguro cedido; y

s Por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados y las clausulas
firmadas por los coaseguros recibidos cada vez que se recibe la nota de cobranza de ias
compafiias reaseguradoras de siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados.

Los contratos por reaseguros cedidos.no eximen a la Compafiia de sus obligaciones con sus
asegurados.

Las cuentas por cobrar o pagar a reaseguros son dados de baja cuando los derechos contractuales
caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

La provision para cobranza dudosa referida a las cuentas par cobrar a reaseguradores y
coaseguradores, se encuentra normada por la Resalucion SBS No.10839-2011. La constitucion de
dichas provisiocnes se realiza en base a ciertos porcentajes establecido por la SBS teniendo en cuenta
la antigitedad de la partida y su ultimo movimiento. Las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores que no han tenido movimiento por periodos iguales o superiores a seis meses son
provisionados en un 50% por ciento y aquéllas sin movimiento por periodos iguales o mayores a doce
meses en un 100%.

A la fecha de nuestra revision, la Compafiia no ha constituido provision de cobranza dudosa debido a
gue no considera que exista riesgo de crédito en las cuentas de reaseguro.

La provisién para cobranza dudosa referida a las otras cuentas por cobrar se encuentra normada por
la Resolucién SBS No.7037-2012, la cual establece que |la determinacion del deterioro se sujeta a las
disposiciones del NIC 39, debiendo utilizarse para su registro una cuenta correctora que acumule el
deterioro.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, al 31 de diciembre de 2014, no existe riesgo de
incobrabilidad de estas partidas por cobrar diversas por lo que no ha sido necesario constituir una
provisién,

g) Inversiones financieras -

Clasificacion y medicion -

La cartera de inversiones de la Compafila es clasificada y valorizada, de acuerdo con lo establecido
por la Resolucién SBS No.7034-2012 y su medificatoria, en cuairo categorfas:. i) inversiones a valor
razonable con cambio en resuitados, ii) inversiones disponibles para la venta, iii) inversiones a
vencimiento y iv) inversiones en subsidiarias y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene solamente inversiones a valor

razonable con cambios en resultados, inversiones disponibles para |a venta e inversiones a
vencimiento.
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Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Estas inversiones comprenden aclivos que se mantienen para ser negociades. Una inversion se
clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo
y que desde el momento de su registro contable inicial ha sido contabilizada a valor razonable con
cambios en resultados. Se registran inicialmente al valor razonable sin considerar los costos de la
transaccion y, los cambios en el valor razonable, una vez ajustados por lo cobros y pagos (intereses o
dividendos) que representan una ganancia y/o pérdida se reconoce en los resultados del ejercicio.
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del ejercicio.

Inversiones disponibles para la venta -

Las inversiones disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se cfasifican como
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones al vencimiento ¢ inversiones en
subsidiarias y asociadas. Se registran inicialmente al costo de la fransaccion, incluyendo los costos
gue sean directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones. Posteriormente, son
medidas a su valor razonable y las fluctuaciones se reconoceran directamente en el patrimonio en la
cuenta “Resultados no realizados” hasta que el instrumento sea vendido o realizado, momento en el
cual la ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida previamente en el patrimonio ser4 transferida
y registrada en el resultado del periodo.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, los intereses se reconocen y calculan segun
el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio
relacionadas al costo amortizado de instrumentos representativos de deuda se registran en resultados
del ejercicio; mientras que en el caso de los instrumentos representativos de capital, se reconocen en
el patrimonio, en [a cuenta “Resultados no realizados”. '

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es determinado
principalmente sobre la base de cotizaciones. Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no
tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad, son medidas al costo.

Cuando los instrumentos hayan sufrido un descenso en su valor razonable y adicionalmente un
deterioro en su valor, la pérdida acumulada gue haya sido reconocida en el patrimonio deberé ser
retirada y reconocida en el resultado del ejercicio, aunque dichos instrumentos no hayan sido
realizados o dados de baja.

Las pérdidas por deterioro de valor reconccidas en el resultado del gjercicio que correspondan a la
inversién en instrumentos representativos de deuda se revertiran a través del resultado del gjercicio,
siempre que el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida. Las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas en el resultade del ejercicio que correspondan a la inversion en instrumentos
representativos de capital no se revertiran.

Inversiones a vencimiento -

Comprende los valores representativos de deuda adquiridos con la intencién de mantenerlos hasta su
vencimiento y se registran inicialmente al valor razonable incluidos los costos directos atribuibles a la
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos desvalorizacién. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se
registran en resultados del ejercicio.

El importe de ta pérdida incurrida por deterioro del valor corresponde a la diferencia entre sut valor en
libros (costo amortizado) al momento de constatarse el deterioro y el valor presente de los flujos de
caja futuros descontados del importe que se espera recuperar dadas (as condiciones de riesgo que se
han identificado. El importe en libros del instrumento se reducira y el importe de la pérdida se
reconocera en el resultado del ejercicio.
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Las pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas se revertiran a través del resultado del
ejercicio, siempre gue el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse
comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida.

Resultados en la venta de inversiones en valores -

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacion de las inversiones en valores y su
correspondiente valor en libros, se reconoce en el estado de resultados.

Deterioro de valor -

La Compaiila ha desarrollado una metodologia para determinar cuando existen indicios suficientes
que indiquen que la inversion en instrumentos de deuda y/o de capital ha sufrido un deterioro en su
valor. Esta metodologia contempla la ocurrencia de eventos adversos relacionados a factores en Ia
economia o situacion financiera del emisor o grupo econdmico, asl como el impacto de estos eventos
sobre el valor razonable de dichos activos financieros.

Luego de realizado el analisis al cierre del ejercicio 2014, la Compafiia ha determinado gue no existen
indicios de deterioro en el valor de sus inversiones.

h) Activos intangibles -

L os activos intangibles incluidos en el rubro Otros activos en el estado de situacion financiera
comprenden principalmente licencias y software de computadoras, los cuales brindaran a la
Compafila beneficios econémicos futuros por un periodo mayor a un afio. Los activos intangibles son
amortizados por el método de Iinea recta en un periedo que no supera los 2 afios.

i) Deteriore de valer de activos no financieros -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos gue indiguen que &l valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Siluego de
este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro en el estado de resultados por un monto equivalente al exceso del valor en libros, siempre y
cuando la SBS no haya establecido un tratamiento contable especifico. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valar entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al venderle, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo.

j) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para
cancelar la obligacidn y es pesible estimar su monto razonablemente.

k) Reservas técnicas por siniestros -

Las reservas técnicas son presentadas en los estados financieros sin compensarlas con los activos
por reaseguro conexos (la parte de reservas técnicas a cargo del reasegurador). Los activos por
reaseguros forman parte de los activos en el estado de situacion financiera. Ademas deben ser
presentados en dicha estado hasta que las obligaciones correspondientes se hayan liquidado,
cancelado o caducado.
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Segun Oficio Multiple No.41258-2013-SBS enviado a las Compafiias de Seguros de Vida, las reservas
técnicas de las empresas de seguros adjudicatarias deben calcularse de la siguiente manera:

- Las reservas de siniestros pendientes de liquidacion del SISCO son calculadas segun las
disposiciones para el calcule de las reservas del seguro previsional del SPP, aprobadas por la
Circular No.603-2003 y las modificatorias contenidas en la Circular No.651-2012 y Circular No.655-
2014.

Esta reserva técnica por siniestros comprands el mejor estimado de los siniestros reportados por
los asegurados, gue no han sido liquidados a la fecha del estado de situacion financiera; calculado
de modo gue su monto fenga un nivel tal que |la Gerencia considera adecuado para cubrir el costo
total del siniestro reportado; y los siniestras por los que se ha llegado a determinar el monto
definitivo a pagar. Cualquier diferencia entre tales estimaciones y los desembolsos reales
posteriores, es registrada en los resultados del gjercicio en que ocurre.

- La estimacion de los Siniestros ocurridos y no reportados {(SONR), a a fecha del estado de
situacién financiera, por el ramo de seguro previsional, se reconoce en cumplimiento del
Reglamento de fa Reserva de Siniestros, aprobado por la Resolucion SBS No.4095-2013, segin el
cual se debe desarrollar un método estadistico llamado el Método del Tridngulo o Método de
Cadencia en el pago de siniestros (Run off Triangle) basada en el analisis de la distribucion
bidimensional de la siniestralidad a lo largo del tiempo; es decir, la reserva se calcula por casos
notificados (pagados o pendientes).

Los casos a considerar para la confeccion del triangulo seran todos los reclamos de siniestros
proporcionados por las AFP a las Compafiias de Seguro de Vida que hayan formalizado contratos
a partir del 1 de enero de 2008, participen o no en los contratos que se celebren a partir del 1 de
octubre del 2013.

Con Oficio SBS No.31517-2014 de fecha 29 de agosto de 2014 se aprueba [a nueva metodologia
de calculos de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados a partir del mes de setiembre de
2014. El plan de adecuacion de dicha metodologia contemplaba un periodo de 4 meses, el cual ha
culminado al cierre del 2014 con el registro del integro del ajuste determinado en aplicacion de la
nueva normativa.

Estos calculos son realizados por el Departamento de Invalidez y Sobrevivencia (DIS) de la
Asociacion Peruana de Empresas de Seguros (APESEG) a la fecha de presentacion de la informacion
financiera, y son distribuidos a las empresas de seguros adjudicatarias de acuerdo con la tasay
fracciones adjudicada a cada compafiia en cada uno de los contratos formalizados a partir del 1 de
octubre de 2013.

Los ajustes correspondientes a estas reservas son registradas con deébito 0 abono a la cuenta
siniestros de primas de seguros aceptados del estado de resultados.

[} Obligaciones técnicas y activos aplicados en respaldo de las obligaciones técnicas -
Patrimonio efectivo, margen de solvencia y fondo de garantia -

El patrimonio efectivo esta orientado a mantener un patrimonio minimo destinado a soportar los
riesgos técnicos y demas riesgos que afectan a las empresas de seguros. La Compafiia estd
obligada a mantener un patrimonio efectivo total superior a la suma del patrimonio de solvencia, el
fondo de garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

Las ganancias netas no realizadas por efecto de fluctuaciones por valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta no formaran parte del patrimonio efectivo.

El patrimonic de solvencia corresponde al requerimiento patrimonial destinado a soportar los riesgos

técnicos que afectan a las empresas de seguros. Este requerimiento se establece en funcion de la
cifra mas alta que resuite de comparar el capital minimo con el margen de solvencia.
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El margen de solvencia es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas y se determina en funcién de paradmetros establecidos por la SBS en funcion del
monto mayor resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccion y a los gastos por siniestralidad,
por ramo de seguros.

El fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional gue deben poseer las émpresas de
seguros para hacer frente a los demas riesgos que puedan afectarlas y que no son cubiertas por el
patrimonio de solvencia. El fondo de garantia equivale al 356% del patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a cubrir el riesgo crediticio corresponde a una alicuota del valor de los
créditos hipotecarios otorgados al personal de Ja Compafiia y del otorgamiento de fianzas.

Obligaciones técnicas y activos elegibles -

La Compatila determina sus obligaciones técnicas y los activos aplicados en respaldo de las mismas
de acuerdo con lo establecido por la SBS.

Las obligaciones técnicas estan conformadas por el total de las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia, las primas diferidas y el fondo de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de las obligaciones técnicas deben cumplir con las caracteristicas
y los limites establecidos por la SBS.

m) Ingresos y gastos por operaciones de seguros e inversiones -

s Los ingresos de la Comparifa son registrados en base a [a Resolucién SBS No.6271-2013
Disposiciones para la estimacian de primas del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio bajo poliza colectiva {SISCO), segln la cual las empresas adjudicatarias deberan
estimar el valor del ingreso por primas del SISCQO segtin la metodologia descrita en el Anexo
No. 1 de la mencionada norma con una periodicidad mensual.

- Para todo mes de devengue, el valor del ingreso por primas del SISCO sera igual al valor
maximo entre la estimacion realizada conforme al Anexo N° 1 y las primas transferidas por
parte de las AFP a las empresas adjudicatarias, correspondientes al mismo mes de
devengue. Para dicho efecto, las empresas adjudicatarias deberan comparar, mensualmente,
la estimacion de primas efectuada por cada mes de devengue con las primas transferidas por
las AFP correspondientes a dichos meses.

El valor estimado de las primas por cobrar, para cada mes de devengue, seraigual a la
diferencia entre el valor de las primas estimadas del SISCO y las primas transferidas a las
empresas adjudicatarias por parte de las AFP, correspondientes al mismo mes de devengue.
El valor estimado de las primas por cobrar no podra ser negativo.

Periédicamente, las empresas adjudicatarias evaluaran si las primas estimadas del SISCO
superan [as primas transferidas por las AFP, correspondientes a un mismo mes de devengue.
De ser asi, las empresas adjudicatarias deberan realizar un ajuste por este exceso.

» Los egresos por reaseguros Y los demas ingresos y egresos relacionados con la emision de
polizas de seguros san reconocidos en la misma oportunidad que los ingresos por primas de
seguros.

e Los gastos de primas por contratos de reaseguros por exceso de pérdida se reconocen
cuando se devengan.

+ Los siniestros ocurridos son reconacidos en los resultadoes en la oportunidad en que sen
reportados los reclamos respectivos.
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s Los intereses por las inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcion al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de
interés establecidas al momento de su adquisicion. Los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el cual
incluye los intereses por la aplicacion de |a tasa de interés nominal (tasa del cupoén) ast como
la amortizacion de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento del instrumento (sobreprecio o bajo precio).

¢ Los dividendos se registran como ingresos cuando se declaran.
n} Contingencias -

Los pasivas contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de desembolsc de efectivo sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se ravelan en nota a los
estados financieros cuando es probahle gue se produzca un ingreso de recursos.

0) Beneficios de los trabajadores -

Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen sobre la base del devengado. La provisién por la obligacion estimada por vacaciones

anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultantes de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situacion financiera.

Gratificaciones -

La Compafiia reconace el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Perl. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

l.a compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de cada depésito y se reconoce sobre la base del devengade. La Compafiia no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depositos anuales de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

La Compafiia no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco utiliza un plan de
compensacion patrimonial liquidado en acciones.

p) Impuesto a la renta -

Corriente -

El impuesto a la renta es registrado tomando como base de calculo la renta imponible determinada de
acuerdo con las dispasiciones legales aplicables.
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Diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el métode del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto ala
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos se reconocen en [a medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se incluye en los estados financieros ningin impacto
relacionado con el impuesto diferido, debido a que no existe certeza en cuanto a la expectativa de su
recuperacion o liquidacion.

g) Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas.

N Pérdida por accion -

La pérdida basica por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las accianes
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Las acciones que se emiten por
capitalizacion de utilidades constituyen una divisidn de acciones y, por lo tanto, para el célculo del
promedio ponderado del niimero de acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en
circulacion.

En los afios 2014 y 2013, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto diluido por lo que
la utilidad bésica y diluida por accién es la misma.

s) Capital social -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
t} Reclasificaciones -
Ciertas reclasificaciones relacionadas con el rubro “Ingresos de inversiones y olros ingresos
financieros”, registradas en el rubro “Gastos de inversiones y financieros” de forma neta, han sido
incorporadas en los estados financieros 2013, a fin de permitir su comparacion en los estados
financieros 2014. :
u}  Nuevos pronunciamientos contables -
Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -
¢ NIF 9, “Instrumentos financieros”
La NIIF @ trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versidn completa de la NIIF 9 se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modele mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres

categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
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Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39
respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continian siendo
aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuante a la clasificacidn y medicion,
excepto para el reconocimiento de [os cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados
integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9
simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere
una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de
cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestién de riesgos. La documentacidn
actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la NIC 39. La
norma entrara en vigencia para perfodos anuales ¢ue comiencen el de 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcion anticipada.

» NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion atit a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o
servicio y por lo tanto tiene [a habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrard en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Compariia estd en procesc de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera gue ofras NIIF o interpretaciones CINHF que adn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compairifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos: de seguros, de liquidez, de
tasa de interés, crediticio, de moneda y de operacion. La gestion integral de riesgos de la Compafiia
busca permanentemente minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado en que
opera la Compafiia y en base a su conocimiento y experiencia controla dichos riesgos, siguiendo las
politicas aprobadas por el Comité de Riesgos y el Directorio. L.os aspectos mas importantes de la
gestion de estos riesgos son:

a) Estructura de gestion de riesgo -

I.a estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio de la Compafila que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacion con otras areas como se
explica a continuacion:

Directorio -

El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados.

Auditoria Interna -

Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia son monitoreados por Auditoria Interna, que
analiza tanto la adecuacion de los procedimientos como el cumplimiento de ellos. Auditoria Interna
discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e informa de sus hallazgos y
recomendaciones al Directorio.
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Departamento de Finanzas -

El Departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la Comparifa y toda
la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de los fondos y riesgos de liquidez
de la Compariia; administrando los riesgos de liquidez, tasas de interés y cambio de moneda
relacionados, segun las politicas y limites actualmente vigentes.

b) Mitigacion de riesgos -

Como parte de la Gestion Integral de Riesgos, la Compafiia ha elaborado procedimientos especificos
para la administracion de los diferentes tipos de riesgos. Como parte del manejo fotal de riesgos, la
Compafiia no usa instrumentos financieros derivados para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés y moneda extranjera. Asimismo, la Compafifa mantiene depdsitos a
plazo y certificados bancarios de corto, medio y largo plazo a tasas de mercado y bonos de corto y
mediano plazo con diferentes estructuras de amortizacién de tal forma de lograr el calce de flujos
entre activos y pasivos que permitan minimizar el riesgo de reinversion.

¢} Concentracion de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un nimero de contrapartes se dedican a actividades comerciales
similares, o tienen condiciones econdémicas u otras similares. Las concentraciones indican la relativa
sensibilidad del rendimiento de la Compaiiia con las caracteristicas que afectan un sector en
particular. Las concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas y monitoreadas
continuamente.

La Compariia tiene un Unico producto en el ramo previsional, resultado de la adjudicacion obtenida
como parte de la reforma del Sistema Privado de Pensiones (Nota 1).

3.1 Riesgo de seguro -

El riesgo amparado bajo un conjunto de seguros, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto
a la ocurrencia y al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este
riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacion a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teorfa de los grandes nimeros y
de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta bajo sus
contratos de seguro es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las polizas excedan el
valor en libros de los pasivos de seguros. Esto podria ccurrir en la medida que la frecuencia o
severidad: o ambos, de los reclamos y beneficios sean mayores que o caleulado.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene contratadas coberturas de reaseguro
automaticas gue protegen de pérdidas por frecuencia y severidad. El objetivo de estas negociaciones
de reaseguros es que las pérdidas de seguro netas totales no afecten el patrimonio ni liquidez de la
Compafiia en cualquier afio. Ademas del programa de reaseguros de la Compafiia, se puede
comprar proteccion de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos principalmente facultativos
en cada oportunidad que la evaluacién de los riesgos asi lo ameriten. A la fecha, la Compafiia no ha
negociado dichos contratos.

En relacién con el riesgo de reaseguros la politica de la Compafiia es suscribir contratos Unicamente
con empresas con clasificacidn internacional determinada por la normativa de la SBS.

3.2 Riesgos financieros -

A continuacién se exponen las politicas que mantiene la Compafiia para la administracion de los
riesgos financieros:
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3.21 Riesgo de liquidez -

La Compaliia esta expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible
principalmente por reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez es
el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un
costo razonable. El Directorio establece limites sobre la progporcidn minima de los fondos de
vencimiento disponibles para cumplir con estos requerimientos. La Compafiia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivoes, de tal forma de
lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compafifa mantiene una
posicién de liquidez estructural {(activo disponible} que le permite afrontar adecuadamente posibles
requerimientos de liquidez no esperados. Adicionalmente, las inversiones de la Compariia se
concentran en instrumentos financieros de elevada calidad y liquidez que pueden ser realizados
{vendidos) en muy corto ptazo.

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013 los pasivos financieros de la Compafiia son de vencimiento
corriente, con vencimiento menor a 3 meses,

3.2.2 Riesgo de tasa de interés -

Se refiere al riesgo originado por la variacion en [as tasas de interés y el efecto del mismo en las tasas
de reinversion requerida para el pago de las obligaciones de largo plazo. El riesgo de reinversion
puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del plazo de las obligaciones contraidas.
Por ello la Comparifa mantiene inversiones financieras en funcion del vencimiento de sus
obligaciones.

3.2.3 Riesgo de crédito -

La Compaiiia esta expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea incapaz
de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. La Compafiia tiene implementadas diversas
politicas de control de riesgo de crédito las cuales se aplican a todos los valores. Con este fin se han
determinado niveles de calificacién de riesgo minimo que son considerados al invertir en dichos
activos financieros.

a) Al 31 de diciembre 2014 y de 2013 el rubro Efectivo y equivalente de efectivo se encuentra
conformado por efective y depésitos a corto plaze considerando la Gerencia que no representan
riesgos crediticios o de tasas de interés significativas, por lo que se estima que su valor en fibros
no difiere de su valor estimado de mercado.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$1.000 $/.000
Efectivo y equivalente de efectivo
A+ 24,534 37,004
A 7,558 8,349
Total 32,092 43,442

(*) La diferencia con el saldo total de "Efectivo y equivalente de efectivo” corresponde a caja y fondos
fijos.

Las clasificaciones de la tabla anterior representan las calificaciones crediticias de alta calidad. Para
los bancos ubicados en el Peru, las calificaciones se derivaron de las agencias de calificacion de
riesgo autorizadas por la SBS.

by La calidad crediticia de las cuentas por cobrar por operaciones de seguro, que asciende a

5/.36,5636,000 al 31 de diciembre de 2014 y $/.31,118,000 al 31 de diciembre de 2013, se evalla
sobre la base de informacién histdrica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes.
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l.as primas son cobradas a los asegurados como parte de sus deducciones de planilla, sin
embargo son los empleadores los responsables de transferir [a totalidad de las primas del mes a
las AFP, para luego ser transferidas al DIS y este Uiitimo ser el encargado de repartir el importe de
las primas recaudado entre las empresas adjudicatarias en funcidn a los tramos adjudicados. Los
ingresos y cuentas por cobrar por operaciones de seguros de la Compafiia son registrados en
base a la Resolucién SBS No.6271-2013 "Disposiciones para la estimacién de primas del seguro
de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo pdliza colectiva (SISCO)”, con una
pericdicidad mensual. En base a la operativa deil negocio previsional y de las limitaciones de la
informacion respecto a la base de datos operativa de las cuentas por cobrar por operaciones de
seguro, no es posible determinar la calificacion de riesgo de los empleadores que serian los
encargados de cancelar dichas cuentas, sin embargo, de acuerdo a la normativa aplicable, [os
asegurados tienen que tener cuatro aportaciones en los Ultimos ocho meses para que sus
siniestros sean reconocidos.

El siguiente cuadro muestra el analisis de riesgo de inversiones disponibles para la venta,
inversiones a valor razonable con cambios en resultados e inversiones a vencimiento:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $1.000

Inversiones a valor razonable con cambio en resultados
AA+mM 26,187 -
Aaf+ (pe) 2,051 3,076
BBB+ 9.143 731

37.381 3.807
Inversiones disponibles para la venta
AAA 39,504 -
AAA(pe) 11,661 -
AA (pe) 6,998 -
AA- (pe) 2,003 -
BBB+ 62,559 3,078
CP-1- 2,900 -
CP-1+(pe) 3,863 -
Sin clasificacién 381 -

129,868 3,078

Inversiones al vencimiento
CP-1+(pe) 13,889 .
Sin clasificacion 951 -

14,840 -

Al 31 de diciembre de 2014 la Gerencia ha estimado que el maximo riesgo crediticio al que la
Compariia esta expuesta es de aproximadamente S/.250,817,000 (5/.81,445,000 31 de diciembre de
2013), que representa el valor en libros de los activos financieros la Compafiia.

3.2.4 Riesgo de moneda -

Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambio siempre que la
Compafiia mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de sus
pasivos (obligaciones). La Compaiiia realiza el monitoreo de la evolucion, tendencia y volatilidad del
tipo de cambio, adecuado las posiciones de balance de acuerdo al escenario vigente, a fin de
minimizar el impacto de variaciones no esperadas de dicha variable sobre los descalces que se
generen como consecuencia de las actividades propias del negocio.
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Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 han sido expresados al tipo
de cambio de cierre establecido por la SBS de $/.2.986 y §/.2.795 por US$1, respectivamente. Los
saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como sigue:

2014 2013

Us$000 Us$000
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo : 644 8,897
Inversiones financieras 568 391
Cuentas por cobrar diversas 18 15

1.630 9,403

Pasivos:
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas ( 32) 347)
Cuentas por pagar reaseguradores y coaseguradores { 226) -
Reservas técnicas por siniestros ( 628) -

{ 886) ( 347)
Activo expuesto al riesgo de cambio en moneda extranjera 644 9.056

Las operaciones en moneda extranjera en el pafs y las operaciones de comercio internacional,
referidas a los conceptos autorizados por el Banco Central de Reserva del Per(, se canalizan a través
del Mercado Libre Bancarioc.

Al 31 de diciembre del 2014, el fipo de cambio promedio ponderado del mercado libre bancario
publicado por la SBS para las transacciones de compra y venta en dolares estadounidense era de
$/.2.981 y $/.2.989 por US$1, respectivamente (8/.2.794 y §/.2.796 por US$1, respectivamente, al 31
de diciembre del 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fa Compafila no mantiene operaciones vigentes con productos
derivados de cobertura de riesgo de cambio. En el afio 2014 y en el periodo de tres meses terminado
el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia registré ganancias en cambio por S/.2,306,362 y $/.352,420
respectivamente, y pérdidas en cambio por $/.1,490,663 y S/.353,842 respectivamente.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses, la moneda a la
que la Compaiiia tiene exposicion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en sus activos y pasivos
monetarios. El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de
cambio contra el Nuevo Sol, en el cual se simula una fluctuacién de +/- 4 por ciento en los tipos de
cambio manteniendo todas las demas variables constantes, en los resultados antes del impuesto a la
renta. Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado de resultados, mientras
que un monto positivo refieja un incremento potencial neto:

Aumento/ Efecto en
Disminucién resultados
fasa antes de impuestos
% $1.000
2014 + 4% 77
- 4% { 77)
2013 + 4% 1,012
- 4% { 1,012)
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3.3 Riesgo de operacion -

La gestion de riesgos de operacion de la Compafiia cubre todos los aspectos relacionados a
procesos, personas, tecnologia de informacion, y amenazas de indole externo. Asimismo, la
Compafifa se encuentra en proceso de desarrolio de un Plan de Continuidad de Negocio (PCN} y un
Plan de Seguridad de la Informacién con politicas y procedimientos que tienen como finalidad
conservar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacion.

3.4 Estimacion del valor razonable -

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. En
los casos en que el valor de cotizacion no esté disponible, el valor razonable es estimado basandose
en el valor de cotizacion de un instrumento financiero con similares caracteristicas, el valor presente
de los flujos de caja esperados u otras técnicas de valorizacion; las cuales son significativamente
afectadas por los distintos supuestos utilizados. La Gerencia utiliza procedimientos para estimar el
valor razonable de sus instrumentos financieros: basado en las normas establecidas.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de [os términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:

- Elvalor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo y porque no representan un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo.

- Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros y cuentas por cobrar diversas, debido a que
los importes representan el valor de la cartera, neta de su correspondiente provision para
cobranza dudosa, la cual es considerada por la Gerencia como el monto de recuperacion a la
fecha de los estados financieros.

- Las inversiones financieras, generalmente son cotizados en bolsa o tienen un mercado
secundario activo. Los intereses sobre actives y pasivos con vencimientos originales menores a
un afio, han sido considerados para determinar el valor razonable, [0s que no presentan
diferencias significativas con el correspondiente valor en libros. La Gerencia monitorea
permanentemente los riesgos de crédito y de tasa de interés relacionados con las inversiones en
valores,

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. E! valor razonable estimado de los depésitos que devengan intereses se
determina mediante Ios flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la
moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares. Para la deuda cotizada
emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.

A continuacion, se establece una comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de

los instrumentos financieros de la Compafiia presentados en el estado de situacion financiera. La
tabia no incluye los valores razonables de los activos no financieros y pasivos no financieros.
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2014

2013

Valor en libros

Valor razonable Valor en libros

Valor razonahle

$/.000 §1.000 $/.000 5/.000

ACTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo 32,093 32,093 43,442 43,442
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 37,381 37,381 3,807 3,807
Inversiones disponibles para [a venta 129,868 129,868 3,078 3,078
Inversiones a vencimiento 14,840 14,840 - -
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros 36,636 36,636 31,118 31,118
Cuentas por cobrar diversas 52 52 53 53

250870 250,870 81,498 81,498
PASIVO:
Cuentas por pagar diversas 6 6 1,216 1,216
Cuentas por pagar a reaseguradores
y coaseguradores 63,441 63441 - -

63447 63,447 1,216 1,216

Los diferentes niveles para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros
reconocidos a valor razonable se han definido de la siguiente manera:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

s Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente {es degir, que se deriven
de precios) {(nivel 2).

» Informacian scbre el activo o el pasivo gue no se hasa en datos que se puedan confirmar en el
metrcado (es decir, informacion no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el valor razonable de los activos financieros de la Compafia
que se registran al valor razonable ha sido determinados de acuerdo al nivei 1.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en los proximos afios son las siguientes:

Cuentas por cobrar por operaciones de seguro -

Los ingresos y cuentas por cobrar por operaciones de seguros de la Compafiia son registrados en
base a la Resolucion SBS No.6271-2013 “Disposiciones para la estimacién de primas del seguro de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo péliza colectiva (SISCO)”, con una periodicidad
mensual.

Estos calculos son realizados par el Departamento de Invalidez y Sobrevivencia (DIS) de la
Asociacion Peruana de Empresas de Seguros (APESEG) a la fecha de presentacion de la informacion
financiera, y son distribuidos a las empresas de seguros adjudicatarias de acuerdo con la tasay
tramos adjudicados a cada compafifa en cada uno de los contratos formalizados.

-95 .




Reservas técnicas para siniestros -

Las reservas para siniestros pendientes de liquidacion y siniestros ocurridos y no reportados (SONR)
se registran en base a estimaciones prudentes y apropiadas seguin Oficio Mdltiple No.41259-2013-
SBS vy son calculadas por el DIS.

Impuesto a fa renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus

estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria.

~ La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacidn se presenta los instrumentos financieros por categorias:

Al 31 de diciembre de 2014:

Valer razonable Préstamos y Disponibles

con cambios en cuentas por para la Al
resultados cobrar venta vencimiente  Tofal
51,000 $§/.000 81000 $/.000 S$1.000
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo - 32,0983 - - 32,093
Cuentas por cobrar por operaciones - . - - -
de seguro - 36,636 - - 36,636
Cuentas por cobrar diversas - 52 - - 52
Inversionas a valor razonable con
cambios en resultados 37,381 - - - 37,381
Inversiones disponibles para la venta - - 129,868 - 129,868
Inversiones a vencimiento - - - 14.840 14,840
37,381 68,782 129 868 14,840 __250.870
Valor razonable Pasivos al
con cambios en costo
resultados amortizado Total
5/.000 $1.000 81000
Pasivo
Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguradores 63,441 - 63,441
Cuentas por pagar diversas - 6 6
63,441 (5] 63.447
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Al 31 de diciembre de 2013;

Valor razonable Préstamos y Disponibles

Con cambios en cuentas por para la Al
resultados cobrar venta vencimiento  Total
S$1.000 5/.000 S/.000 $1.000 §/.000
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo - 43,442 - - 43,442
Cuentas par cobrar por operaciones - . -
de seguro - 31,118 - - 31,118
Cuentas por cobrar diversas - 53 - - 53
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 3,807 - - - 3,807
Inversiones disponibles para la venta - 3.078 - 3,078
3,807 74,613 3,078 - 81,498
Valor razanable Pasivos al
con cambios en costo
resultados amaortizado Total
§/.000 $/.000 5/.000
Pasivo
Cuentas por pagar diversas - 1.216 1,218
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
2014 2013
§/.000 $1.000
Caja 1 -
Cuentas corrientes 4,363 28,218
Depositos a plazo 27729 15,224
32,093 43,442

Los depdsitos en cuenta corriente son mantenidos en bancos locales e incluyen saldos en nuevos
soles y délares estadounidenses y son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés de los depdsitos a plazo en soles fluctiian entre el
3.20% y el 3.80% con periodos que van desde los 13 dias hasta los 90 dias (3.40% y 4.00% con
periodos que van desde los 18 dias hasta los 60 dias al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, no existen depdsitos a plazo en délares, mientras que al 31 de diciembre
de 2013 l[as tasas de interés de los depdsitos a plazo en esta moneda fluctdan entre el 0.10% y 0.45%
con periodos que van desde [os 31 dias hasta los 90 dias.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
$1.000 $1.000
Letras del Tesoro Peruano 9,143 731
Fondos mutuos y de inversion 28,238 3,076
37,381 3,807

Las ganancias realizadas registradas en resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 ascienden a
$/.868,665 y 8/.7,993, respectivamente.

La Gerencia estima el valor de mercado de los instrumentos de capital en base al valor cuota de los
fondos mutucs y de inversion.
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INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacion se presenta la compaosicion del rubro;

Resultado no realizado Valor
Costo Intereses Ganancias Pérdidas razonable
5/.000 57,000 5/.000 5/.000 §1.000
Al 31 diciembre de 2014:
Bonos corporativos 58,977 1,148 166 126 60,165
Bonos soberanos 33,455 1,117 46 139 34,479
Certificados de deposito del BCR 26,126 2 - 26,128
Certificados de depdsito negociables 7,151 - 4 11 7,144
Letras deil {esoro 1,950 - 2 - 1,952
127,659 2,265 220 276 129,868
Porcién corriente ( 34.331) ( 47y ( 10) | 11) ( 34,377)
Porcién no corriente 93,328 2.218 209 265 95,491
Al 31 de diciembre de 2013:
Bonos soberanos - no corriante 3,066 13 4] 7 3,078
Porcién no corriente 3,068 13 8 7 3,078

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta en los afios 2014 y 2013 fue el siguiente:

2014 2013

$1.000 $1.000
Saldo inicial al 1 de enero 3,078 -
Adiciones 126,670 3,070
Cambios en el valor razonable ( 56) ( 1)
Intereses devengados 2,265 13
Intereses cobrados { 1,738) -
Otros (*) ( 353) 4
Saldo al 31 de diciembre 129,868 3,078

{*) Corresponden a los efectos de pagos de cupdn, intereses devengados y diferencia en cambio.

Los bonos han sido adquiridos a los precios y tasas ofrecidas en el mercado a la fecha de ta compra.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los intereses generados por las inversiones en bonos

totalizaron S/.2,265,521 y S/.12,967 respectivamente y se incluyen en el rubro Ingresos de inversiones
y ofros ingresos financieros, en el estado de resultados.

CUENTAS PCR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS

Las primas por cobrar devengadas que corresponden al seguro de invalidez, sobrevivencia y sepelio
son registradas a partir del mes de octubre de 2013 seglin adjudicacién de dos fracciones de la
licitacion de las AFP realizada el 13 de setiembre 2013 con una vigencia del 1 de octubre de 2013 al
31 de diciembre de 2014.

El detalle de la antiglledad por operaciones de sequros es el siguiente:

2014 2013

S$1.000 % S1.000 %
Hasta 30 dias 18,398 50.22 16,032 51.52
De 31 a 90 dias 18,238 49.78 15,086 48.48
36,636 100.00 31,118 100.00
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Las cuentas por cobrar por operaciones de segure con antigiedad hasta 30 dias corresponden a la
prima devengada del mes de diciembre de 2014, mientras que el resto corresponde a fa prima
devengada en octubre y noviembre de 2014.

En opinién de la Gerencia de la Compariia, no es necesario constituir una provision por estimacion del
riesgo de incobrabilidad a [a fecha del estado de situacion financiera.

Ver movimiento de la cuenta a continuacion:

2014 2013
$1.000 $/.000
Saldo inicial al 1 de enero 31,118 -
Primas de segurc aceptado (*)
- Estimacién de primas 203,880 46,417
- Ajustes 17,434 1,161
Cobranzas ( 215,786) ( 16,460)
Saldo al 31 de diciembre 36,636 31,118

(*} Las primas de seguro aceptado se encuentran conformadas por el valor de la estimacion de
primas del SISCO calculado en base a la Resolucion SBS Ne.8271-2013 "Disposiciones para la
estimacion de primas del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio bajo poliza
colectiva (SISCOY, con una periodicidad mensual, y el ajuste de primas en exceso calculado
como la diferencia entre el valor estimado de las primas por cobrar, para cada mes de devengue y
las primas transferidas a las empresas de seguros adjudicatarias por parte de las AFP,
correspondientes al mismo mes de devengue. El importe total corresponde al ingreso por primas
de seguro aceptado registradas en el estado de resultados.

INVERSIONES A VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
5/.000 S$1.000
Depésitos a plazo 13,889 -
Certificados de depdsito no negociables 951 -
14,840 -

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés de los depésitos a plazo en scles fluctian entre el
3.65% y el 4.00% con perlodos que van desde los 180 dias hasta los 365 dias.

CUENTAS POR PAGAR A REASEGURADORES Y COASEGURADORES

Al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta muestra en forma neta los saldos pendientes por cobrar y por
pagar del contrato de reaseguro automatico proporcional con Scor Global Life USA Reinsurance
Company {en adelante Scor). El 30 de julio de 2014, la Compaifiia celebrd un contrato de reaseguro
{en adelante el confrato) con Scor, €l cual cuenta con una calificacion de riesgo de A+. Mediante
dicho contrato Scor recibe un porcentaje del total de las primas y los siniestros atribuibles a la
Compaiifa, producto de su participacion en la administracion de los Riesgos de Invalidez,
Sobrevivencia y Gastos de Sepelio en el Sistema Privado de Pensiones (Nota 1). El contrato cubrio
las primas y los siniestros ocurridos entre el 1 de octubre de 2013 y el 31 de diciembre de 2014. El
porcentaje inicial de cesién acordado en julio fue de 35%; y establecia que la Compafiia podria
aumentar dicho porcentaje hasta el 50%, con aprobacién automatica de Scor; sin embargo, durante la
vigencia del contrato se mantuvo el porcentaje de cesion de 35%.
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Dicho contrato establecio principalmente los siguientes acuerdos:

- Scor recibe un porcentaje especifico del total de primas y siniestros ocurridos; este porcentaje se
mantuve durante la vigencia del contrato en 35%.

- lLas primas transferidas a Scor son calculadas utilizando una tasa de prima establecida en el
contrate ascendente a 1.39%.

- Scor otorga a la Compaiiia una participacion en las utilidades generadas en esta operacién,
manteniendo Scor solamente una utilidad equivalente al 1% de las primas cedidas.

- El contrato no puede ser resuelto excepto por falta de pagos a Scor.

Al 31 de diciembre de 2014 el total de saldos por cobrar y por pagar al reasegurador asciende a
5/.40,718,000 y S/.104,159,000, respectivamente.

El total de participacion de utilidades obtenido por la Compafifa y el honorario obtenido por Scor
durante la vigencia del contrato ascienden a $/.7,560,737 y S/.1,072,263, respectivamente (Nota 14).

RESERVAS TECNICAS
a) Reservas técnicas para siniestros -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
$1.000 $.000
Reservas por siniestros reportados de primas de seguros 133,971 32,145
Reservas por siniestros ocurridos y no reportados 46,556 14,370
180,527 46,515

La Gerencia de la Compaiiia estima que las reservas técnicas por siniestros y gastos relacionados al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 son suficientes para cubrir los costos finales de los siniestros y
reclamos incurridos a esa fecha por concepto de seguros previsionales (invalidez, sobrevivencia y
gastos de sepelio). Estas reservas se basan necesariamente en estimados, los cuales pueden variar
respecto a los pagos e indemnizaciones reales.

Ver movimiento de la cuenta a continuacion:

2014 2013

$1.000 $1.000
Saldo inicial 48,515 -
Siniestros de primas cedidas 228,473 46,635
Siniestros pagadoes ( 94 461) ( 120)
Saldo final 180,527 46,515

b) Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores -

Al 31 de diciembre, el saldo de este rubro corresponde a las reservas técnicas a cargo de
reaseguradores por las reservas de siniestros y equivale a fa proparcion de la estimacion del
costo total de los siniestros reportados a cargo de los reaseguradores calculada de acuerdo con
los contratos de reaseguros. La composicion del saldo es la siguiente:

2014 2013
$/.000 $1.000
Siniestros pendientes de liquidacion 45,890 -
Siniestros ocurridos y no reportados 16,294 -
63,184 -

-30-




13

14

15

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014, el capital autorizado de ta Compariia asciende a 5/.100,000,000,
representado por 100,000,000 de acciones comunes de un valor nominal de 5/.1.00 cada una. Las
acciones integramente suscritas y pagadas ascienden a 89,522,400.

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2013 estaba representado por
20,000,000 de acciones comunes de un valor nominal de S/.1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2104 y de 2013, el capital social es superior al monto del capital minimo fijado
por la Ley de Banca y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compaiifa es la siguiente:

Porcentaje de participacién Ndamero de Porcentaje total de

individual del capital accionistas participacién

Hasta 1.00 a 5% 1 0.02

De 10.01 al 100% 1 99.98
2 100.00

b) Resultados no realizados -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el saldo de este rubro corresponde a la pérdida no realizada de
las inversiones disponibles para la venta.

¢) Resultados acumulados -

El resultado acumulado se encuentra conformade por la pérdida obtenida en el afio 2014 y en el
periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2013.

INGRESOS Y GASTOS TECNICOS DIVERSOS

Este rubro comprende principalmente a los gastos técnicos relacionados con los servicios prestados
por la Direccién de Invalidez y Sobrevivencia (DIS), ente dependiente-de la Asociacion Peruana de
Compairiias de Seguros (APESEG).

Los ingresos técnicos corresponden principalmente a la participacion de la Compaiiia en las utilidades
del reaseguro Scor Global Life Reinsurance Company. Dichos importes son determinados por os
calculos establecidos de acuerdo con el contrato de reaseguro.

RESULTADO DE INVERSIONES

Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2014 y por el periodo de 3 meses terminado al 31 de
diciembre de 2013, el saldo de este rubro comprende

2014 2013

$/.000 $/.000
Ingresos financieros y de inversicnes -
Diferencia de cambio 2,308 352
Rendimiento de bonos y certificados 2,265 13
Rendimiento de depdsitos a plazo 1,251 18
Valorizacion de fondos mutues y de inversion 869 8
Valorizacion de bonos 318 -
Ganancias de capital 150 -
Rendimiento de certificados a vencimiento 2 -
Van: 7,161 391
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2014 2013

S/.000 $/.000
Vienen: 7,161 391
Gastos financieros y de inversiones -
Diferencia de cambio { 1,491) 354)
Valorizacién de bonos { 674) 3)
Otros, netos { 25) | 5)
( 2,190y ( 362)
2,971 29

16 GASTOS DE ADMINISTRACION, NETO DE INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 y por el periodo de 3 meses terminado al 31 de
diciembre de 2013, el saldo de este rubre comprende:

2014 2013
S1.000 $1.000
Gastos de personal (a) 2,121 49
Servicios de tercercs (b) 3,3 751
Tributos 85 6
Cargas diversas de gestion 685 165
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 445 1,685
8,727 2,556

a) Los gastos de personal corresponden principalmente a remuneracion basica de empleados por
8/.1,333,749 y gratificaciones por $/.249,122. El incremento se debe a que en el afio 2013 los
gastos corresponden a un periodo de tres meses y en afio 2014 se incrementé el nimero de
trabajadores por nuevas contrataciones.

Al 31 de diciembre de 2014, el gasto relacionado con remuneraciones del personal clave de la
Compafia asciende a $/.469,888. No se presentaron remuneraciones al personal clave en el
periodo comprendido entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2013. La Gerencia ha
definido como personal clave de la Compafiia al Directorio, y la Comision Directiva, fa cual
incluye la Gerencia General.

b) Los servicios de terceros corresponden principalmente a honorarios profesionales por asesoria
legal y auditoria externa, gastos de alquiler de Ia oficina y aportes a la APESEG.

17 ASPECTOS TRIBUTARIOS

a) l.a Gerencia considera que ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas gue la referida legislacion
reconace como gravahles y no gravables, respectivamente.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto a la Renta de las personas jurldicas
se calcula para el affo 2014 y por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2013
con una tasa del 30% sobre la utilidad neta imponible.

Por el gjercicio gravable cerrado el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha efectuado los
ajustes tributarios, adiciones y deducciones; a la utilidad contable a fin de determinar la
conformidad con las disposiciones legales vigentes, el correspondiente resultado tributario, luego
de adicionar los gastos no deducibles y de deducir fos ingresos no gravables, se ha determinado
una pérdida tributaria ascendente a 5/.17,299,233 (8/.604,761 por el periodo de tres meses
terminado el 31 de diciembre de 2013).

.32 -




b)

c)

d)

Este monto podria ser modificado como resultado de la revision de la administracion tributaria. Al
31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene saldo de pagos a cuenta por impuesto a la renta
ascendente aproximadamente a S/.2,599,826 (no se tenian pagos a cuenta al 31 de diciembre de
2013), los que se registran en la cuenta de Otros activos del estados de situacion financiera.

La Compariia no ha registrado el impuesto a la renta diferido relacionado con la pérdida tributaria
por cuanto no existe certeza de la generacion de renta gravable futura con la cual pueda ser
compensada dentro del plazo establecido segln el método de compensacion de pérdidas elegido
por la Comparifa. La Gerencia de la Compaiiia ha decidido optar por el Sistema B para la
compensacion de pérdidas, en el cual no existe plazo de compensacion de la pérdida tributaria,
con un porcentaje de compensacion maximo del 50% de la renta neta anual obtenida.

Situacion de fiscalizacién -

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales vigentes, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones qgue se realicen
resultaran o no pasivos para la Compaiila, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio
en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinion de la Gerencia cualquier eventual
liquidacion adicional de impuestos no serfa significativa para los estados financieros.

A continuacién detallamos algunos aspectos del impuesto a la renta aplicables a la Comparifa:

e Se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los activos, que respaldan las
reservas técnicas de las compafiias de seguros de vida.

s Seencuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos
por la Republica del Pert incluidos en el inciso h} del Articulo 18 de la Ley del Impuesto a la
Renta.

» Se encuentran afectos los intereses de tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera,
que paguen los depdsitos o imposiciones autorizados por la Ley de Banca y Seguros, asl
como los incrementos de capital de dichos depdésitos.

Impuesto temporal a los activos nefos

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan
S/.1 milldn.,

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a la
renta del gjercicio gravable al que corresponda.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre ias modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de

tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.
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También se ha incrementado el impuesto a Jos dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y de personas
juridicas no domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a
disposicion en efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los
ejercicios 2017 y 2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utllidades
acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la
distribucion de las mismas se efectle en los afios siguientes.

PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con la Resolucion SBS No.1124-20086, la Compafia estd obligada a mantener un
patrimonio efectivo superior a la suma del patrimonio de solvencia, del fondo de garantia y del
patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio efectivo total al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 esta representado
principalmente por el pafrimonio contable de aproximadamente S/.72,668,000 y 5/.32,618,000,
respectivamente.

Patrimonio de solvencia y margen de solvencia -

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el que resulta
mayor, determinado de acuerdo a lo establecido en [a Circular SBS No.G-123-2005 del 17 de octubre
de 2005. Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio de solvencia lo canstituye el margen de solvencia
que asciende a aproximadamente a $/.46,628,000 (S/.16,280,000 en el afio 2013}, siendo el capital
minimo $/.4,655,573 al 31 de diciembre de 2014 (S/.4,635,702 en el afio 2013).

De acuerdo con el Articulo No.303 de la Ley de Banca y Seguros, y la Resolucion SBS No.1124-2006,
la Compariia esta obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los parametros utilizados
para la determinacién de la cobertura de patrimonio efectivo.

Dicho margen es basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la
produccion de los doce Uitimos meses o a los gastos por sinjestralidad, neto de los recuperos de los
Ultimos treinta y seis meses.

Fonde de garantia -

Al 31 de diciembre de 2014, el fondo de garantia asciende aproximadamente a §/.16,320,00
(S/.5,698,000 al 31 de diciembre de 2013), que equivale al 35% del patrimenio de solvencia de
acuerdo con lo indicado en la Resolucion SBS No.1261-98,

Como resultado de lo mencionado anteriormente, la Compafifa presenta un superavit de cobertura del
patrimonio efectivo total, como sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Patrimonio efectivo total 72,666 32,618
Menos:
Patrimonic de solvencia { 46,628) ( 16,280)
Fondo de garantia { 16.320) 5,698)
Superavit 9,718 10,640
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RESPALDO A LAS RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO DE SOLVENCIA

De acuerdo con al articulo No.311 de la Ley de Banca y Seguros y la Resolucion SBS No.038-2002 y
sus modificatorias, la Compaiiia debe respaldar el integro de sus obligaciones técnicas con aquellos
activos que se encuentren dentro de los limites que sefala la Ley.

La Compaiiia cuenta con los siguientes activos elegibles aceptados como respaldo, las cuales cubren
el Integro de la obligacion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S$1.000 51.000
Inversiones elegibles aplicables -
Efectivo y equivalente de efectivo 51,987 29,555
..Captaciones, bonos, bancos y financieras 55,142 11,702
Valores del Gobierno y BCRP 71,701 3,726
Acciones y fondos mutuos 28,238 3,078
Primas por cobrar y cuenta individual AFP 22,027 31,118
229,095 79172
Obligaciones técnicas
Reservas técnicas, neto de reaseguro 117,343 46,515
Patrimonio de solvencia 46,628 16,280
Fondo de garantia 16,320 5.698
180,290 68,493
Superavit de inversiones 48,805 10,686

Los activos elegibles no pueden ser gravados, ni son susceptibles de embargo u otra medida cautelar
gue impida o limite su libre disponibilidad.

CONTINGENCIAS

A la fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiene demandas judiciales relacionadas con
las actividades que desarrolla.

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCICN

La pérdida por accién es calculada dividiendo la utilidad neta del afio correspondiente a los
accionistas comunes entre el promedic ponderado de las acciones comunes en circulacion a [a fecha
del estado de situacién financiera.

Dias Acciones en

Acciones en acciones en circulacién

circujacién circulacidn ponderadas
Afo 2014:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 20,000,000 3,601,459
Capitalizacion de aportes adicionales 16,291,194 43 1,019,237
Aportes del 28 de enero 6,428,500 337 5,935,355
Aportes del 25 de febrero 8,463,000 309 7.164 567
Aportes del 27 de marzo 4,200,000 279 3,210,411
Aportes del 28 de abril 3,650,400 247 2,470,271
Aportes del 8 de mayo 2,807,518 237 1,822,964
Aportes del 29 de mayo 3,369,115 216 1,993,777
Aportes del 13 de junio 12,446,243 201 6,853,959
Aportes del 30 de junio 12,166,460 184 6,133,229
Saldo al 31 de diciembre de 2014 89,822,430 37,503,769
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Dias

Acciones en acciones en
circulacion circulacion
Afio 2013:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - -
Aportes del 10 de setiembre 22,456 112
Aportes del 27 de setiembre 5,192,950 95
Aportes del 4 de octubre 5,146,700 88
Aportes del 17 de octubre 278,200 75
Aportes del 28 de octubre 278,200 64
Aportes del 29 de noviembre 9,081,494 32
Saldo al 31 de diciembre de 2013 20,000.000

Acciones en
circulaciéon

ponderadas

6,891

1,351,590

1,24

0,848

57,164
48,780

79

6,186

3.50

1,459

El calcuio de ta pérdida por accion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se presenta a continuacion:

Resultado del
ejercicio
{numerador)
S/,

Ao 2014

Pérdida por accion basica y diluida ( 14,831,350)

Afo 2013

Peérdida por accion basica y diluida ( 2,048,748)

Acciones
(denominador)

Resultado

por accion

37,603,769

3,501,459

S/,

(

(

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME

0.395)

0.585)

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningiin hecho

significativo que afecte a los estadas financieros.
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